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Com a elevagao dos custos de energia em todo o mundo, o cenario pode ser favoravel as proteinas de
origem animal.

A perspectiva do Produto Interno Bruto global em 2021, reduziu modestamente de 5,8% a 5,7%.

Com temores de inflagdo, o que assola o0 mundo.

Um sinal de alerta, o mercado global de fretes maritimos passa por um momento desafiador.

Com os altos pregos dos insumos que compdem a ragao animal estdo pesando sobre a oferta em todo o
mundo.

Os mercados globais de avicultura tiveram melhora significativa no segundo e no terceiro trimestre.

O clima segue no radar de monitoramento, ja que a previsao € de volumes abaixo da média em algumas
regides produtoras de grdos no pais.

A perspectiva para os mercados globais da avicultura no quarto trimestre deste ano é relativamente
positiva.

Em meio ao mundo colapsado, cabe aos produtores atentarem se ao planejamento e estratégia na
atividade avicola para promoverem a paz.

O mundo e a sua complexidade exigem da avicultura uma compulsao
estratégia

A questao energética é o assunto complexo e que tem sido pauta de reunides nas mesas
redondas no globo, devido ao aumento do precgo do barril de petréleo, que atingiu o maior
valor nos ultimos trés anos, principalmente pelas restricdes nas matrizes energéticas em
todo o mundo. Nesta circunstancia, a demanda por proteinas de origem animal em
detrimento as demandas por commodities agricolas pode ser favorecida, devido a escassez
de energia para processar 0s grados nos principais paises concorrentes do Brasil. Portanto,
o cenario desenhado pode ser positivo, principalmente para a carne de frango e os ovos do
Brasil.

Em paralelo a esse panorama, a perspectiva econdmica publicada pela Organizagéo para
a Cooperagao e Desenvolvimento Econdmico - OCDE, a previsao de alta do Produto
Interno Bruto, PIB global em 2021, reduziu modestamente de 5,8% a 5,7%.

No caso dos Estados Unidos, a OCDE reduziu sua estimativa de variacdo do PIB neste
ano, de 6,9% a 6%, pais que lidera o ranking na produg¢ao de carne de frango, em torno de
17% da producao mundial. Por outro lado, sua expectativa para a Zona do Euro foi revista
para cima: de 4,3% a 5,3%. A da China ficou inalterada, em 8,5%, os asiaticos representam
quase 12% da producédo mundial do produto.

Recentemente, o mercado financeiro teve forte influéncia sobre as commodities, no Grafico
1, é possivel observar o comportamento mundial por commodities. A preocupagao com a
situacdo da gigante incorporadora Evergrande, da China, trouxe aversao ao risco e fortes
oscilagdes para o dolar e para as commodities em geral.
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Grafico 1 - Comportamento da demanda mundial por commodities

Fonte: Bloomberg, set/2021

Além das incertezas externas, o quadro preocupante da economia e da politica interna
pesam e garantem o enfraquecimento da moeda brasileira perante a moeda norte
americana. A a cotagdo média para o més de setembro/21 esta na casa de R$ 5,20,
conforme a projegédo apontada pelo Rabobank (Grafico 2).

A situagao econdmica e politica do pais € mais incerta ao fim do terceiro trimestre do que
no seu inicio. Se, no inicio, ainda falavamos em surpresas positivas da atividade e das
contas publicas, os temas que ocupam os noticiarios agora séo crise hidrica, alta inflagao
e atrito institucional.

Grafico 2 - Projegao do délar (BRL/USD)

Fonte: Rabobank, set/2021.
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Mesmo depois de apresentar queda de 2,8% no segundo trimestre, devido as condi¢des
edafoclimaticas que afetaram as lavouras e pastagens, o PIB do agronegédcio ja comecga
uma recuperagao. Com inicio do plantio das lavouras, inclusive a soja, que lidera agricultura
brasileira, o cenario sinaliza boas perspectivas para o segundo semestre. A agricultura tem
perspectivas de crescimento na ordem de 3,9% puxadas pela soja e milho. Com isso, a
expectativa € de um crescimento na casa de 2% no resultado do agro no terceiro trimestre,
segundo o Ministério da Economia.

Com toda a adversidade, a agropecuaria deve fechar o ano positivamente, o que
caracteriza uma excelente noticia em meio a pandemia. A produgado agricola e de carnes
representa em torno de 7% do PIB do Brasil, quando considerada toda a cadeia do
agronegacio, incluindo servigos e a agroindustria, a representatividade sobe para proximo
de 25%.

No entanto, para as economias avancadas isso tem criado temores de inflacdo,
demonstrada no Grafico 3, o que assola o mundo. A grande duvida continua sendo a
pandemia de covid-19. Dependendo de como ela se desenvolver, podera abalar mercados
e a disciplina de oferta em alguns locais mais frageis, como a Europa e o Sudeste Asiatico.

Grafico 3 - A inflagao nas economias avangadas, ao consumidor e ao produtor
industrial

Indices de preco ao

consumidor (% a.a.)

industrial (% a.a.)

Indices de pregos ao produtor

Fonte: Bloomberg, Bacen, em agosto/21
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Custos de Producgéao

Um sinal de alerta, o mercado global de fretes maritimos passa por um momento desafiador,
refletindo em altos precos e atrasos. O problema € mais preocupante para fretes em
containers, fato que pode trazer reflexos na disponibilidade de defensivos (como glifosato
e dissecantes) e fertilizantes, a partir do ultimo trimestre de 2021.

Nos ultimos meses, como apresentado no grafico 4, o prego dos fertilizantes atravessou um
momento de volatilidade, porém, em patamares elevados. No Brasil, segundo a
Agroconsult, o prego médio da ureia atingiu US$ 471/tonelada em agosto, 68% maior em
comparagao com os ultimos 12 meses. Fazendo a mesma analogia, no mesmo periodo, o
MAP (fosfato monoaménio) e KCI (cloreto de potassio) tiveram valorizacédo de 116% e
188%, respectivamente.

Grafico 4 - Pregos internacionais dos fertilizantes

Precos Internacionais Precos Internacionais Precos Internacionals
MAP [UsDf) Ureia (usoi) KCl (usof)

Fonte: ICAGRO, Agroconsult,

Outro ponto que chama atencéo € a quebra da safra brasileira de milho 20/21, apontada
para uma safra de 86,4 milhdes de toneladas, sendo 21 milhdes de toneladas abaixo da
estimativa inicial. A acentuada queda da produtividade resultara em uma redugcao das
exportacdes, que durante o ciclo 2020/21 devera alcancar 17 milhdes de toneladas,
aproximadamente 50% do volume total exportado em 2020.

Considerando as atuais perspectivas para exporta¢des, produgcdo e consumo local esta
projetado que os estoques de passagem da safra 2020/21 entre 9,0 e 11,0 milhdes de
toneladas. Esse sera volume similar ao ciclo anterior.

Apesar do aumento da safra americana de milho em mais de 6 milhdes de toneladas,
divulgadas no ultimo relatério do USDA, os estoques globais de milho para a temporada
2021/22 sdo os menores desde 2016. Os estoques baixos continuardo a dar suporte para
as cotagdes de CBOT (Chicago Board of Trade).
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Outro gréo importante na composi¢cao da ragado animal, a soja sofreu desvalorizagdo na
ordem de 4% em setembro em relagdo ao més anterior. Apesar da queda, os pregos da
oleaginosa seguem atrativos para os agricultores se comparados com o historico. Porém,
a comercializagao para a temporada 2021/22 alcangou 37%, abaixo do mesmo periodo do
ano passado em 13%. Cenario oposto ao ano de 2020, quando as vendas impulsionadas
por elevados pregos atingiram patamares recordes. Verifica-se que os altos pregos néo tém
atraido novas vendas e o mercado tem sido marcado pela baixa liquidez.

Ja em relacado a safra 2021/22, o plantio inicia neste més de setembro. Apesar do custo
elevado dos insumos, os precos de soja tém impactado positivamente as margens para a
temporada. Boas margens incentivardo o Brasil a alcangar uma area plantada recorde
durante este novo ciclo, devendo atingir 40 milhées de hectares (3,5% acima do ano
passado). Assumindo a linha de tendéncia para a produtividade, a estimativa é que a safra
brasileira alcance 142 milhdes de toneladas durante a temporada 2021/22.

Entre outras razbes, o aumento da demanda devido aos altos precos das commodities e
incertezas na oferta foram essenciais para a apreciacido das cotacdes no Brasil. Os custos
de producéo para os criadores tendem a manter elevados, inclusive para a avicultura. Para
a cadeia, foi registrado novo aumento durante o més de agosto segundo os estudos
publicados pela CIAS - Central de Inteligéncia de Aves e Suinos da EMBRAPA.

Em agosto, segundo o indice de custo de produgdo do frango levantado pela EMBRAPA,
teve aumento de 1,68%, influenciado principalmente pelas despesas operacionais com a
alimentacao das aves. No ano, o indice acumula alta de 20,97% e, nos ultimos 12 meses,
da ordem de 44,27%. O custo de produgéo do quilo do frango de corte vivo, produzido em
aviario tipo climatizado em pressao positiva, oscilou R$ 0,09 em agosto com relagao a julho,
passando de R$ 5,18 para R$ 5,27, como evidenciado no grafico 5.

Grafico 5 - Histoérico dos custos de producao de setembro/20 até agosto/21

r$ 5,27

rR$ 3,90

Fonte: Embrapa suinos e aves, agosto 2021
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Os altos precos dos insumos que compdem a racao animal estdo pesando sobre a oferta
em todo o mundo. Embora altos, os pregos de ragcdo devem continuar mais ou menos
estaveis, acrescentando que ha expectativa de algum aumento na cotagédo do trigo por
causa da menor oferta da Unido Europeia.

Do lado da demanda, a cotagao do frango vivo (kg) pago ao produtor e dos ovos (duzia),
em Minas Gerais, segue demonstrando leve e constante alta, como apresentado no grafico
6. Outra tendéncia que vem se repetindo é a de falta de coeréncia entre as principais pracas
que se alternam ora subindo o preco em uma, enquanto em outra ele cai, e vice-versa,
tentativas para estimular os negdcios no mercado interno.

Grafico 6 - Pregos nominais recebidos pelos produtores mineiros, ultimos 12 meses

6,50

6,00

6,00 5,83

5,48 5,43

5,50 5,21 5,23

5,00 4,78 4,81
4,50
4,00

3,50

3,00

"
NG Q\’lx
¥

Ovos (R$/duz) Frango (RS/kg)

Fonte: GTEC SISTEMA FAEMG, setembro 2021

Segundo a ABPA, o mercado de ovos segue fragilizado pela economia dos brasileiros, o
que esta levando os pregos a cairem. Um detalhe curioso é que o ovo vermelho que chegou
a custar R$ 18,00 a mais do que o branco este ano, vem se desvalorizando de tal forma,
que essa diferenga caiu para apenas R$ 2,00, e a tendéncia é que se mantera assim a curto
prazo. Na primeira quinzena de setembro, Minas Gerais registrou queda no pre¢co do ovo
pago ao produtor, baixa de 12%, chegando assim a R$ 110,00 a caixa com 30 duzias. No
final de agosto, era de R$ 125,10.

INFORMATIVO MERCADO AGROPECUARIO — Setembro/2021
TERMO DE COOPERAGAO SENAR-MG/INAES N2 006/2018



_Iﬂimmaii\rn Setembro/2021

SINDICATOS ) YR
. Avicultara™

il

=__ Wi 3

Exportagées

Os mercados globais de avicultura tiveram melhora significativa no segundo e no terceiro
trimestre de 2021. Eles estdo se beneficiando da maior demanda, a medida que as
economias reabrem, e também da oferta restrita. EUA, México, Russia e Japao tém
mercados particularmente fortes, com boa lucratividade para produtores locais. A excegao
€ o Sudeste Asiatico, onde a ‘variante delta’ do novo coronavirus vem criando desafios.

No segundo semestre de 2021, existe a tendéncia de que a oferta seja limitada em muitas
regides por causa da escassez de m&o de obra. Isso esta afetando a produgao
principalmente nos EUA, no Reino Unido e na Tailandia.

Brasil e EUA foram os paises que mais se beneficiaram, pelo controle sanitario em suas
granjas avicolas, enquanto as exportagbes da Europa, Russia e Ucréania diminuiram por
causa de influenza aviaria e uma desaceleracao das importagdes chinesas.

Os embarques de carne de frango in natura caminham para um novo recorde mensal,
segundo a Secretaria de Comércio Exterior — Secex do Ministério da Economia. Nos ultimos
12 dias uteis de setembro, o pais embarcou 256,6 mil toneladas do produto, a média diaria
de 21,4 mil toneladas. Este volume representa alta de 34% sobre agosto e 40,5% frente a
setembro de 2020.

Se mantido o ritmo, o volume pode chegar a 470 mil toneladas e superar o maior patamar
analisado até agora, que foi em julho de 2018, quando foram embarcadas 463,1 mil
toneladas. Os principais destinos das exportacdes brasileiras sdo: China, Emirados Arabes
Unidos, assumindo o segundo lugar, e na terceira posi¢ao, o Japao.

Neste contexto, em Minas Gerais, no acumulado de janeiro a agosto de 2021, as
exportacdes de carne de frango geraram receita de US$ 166,5 milhdes e um volume de
104,7 mil toneladas, o que significa um aumento de 38,4% % e 37% respectivamente, na
comparagao com o mesmo periodo de 2020.

Ao analisarmos, as exportacdes mineiras de ovos e derivados, nos primeiros oito meses de
2021, o avango foi expressivo, tanto em receita quanto em volume, apresentando aumentos
de 64,2% e 585,7%, respectivamente, quando comparados com o mesmo periodo do ano
anterior. No decorrer deste ano, os Emirados Arabes Unidos absorveram quase 62 milhdes
de ovos de consumo, representando 86,7% do volume exportado pelo Brasil, o que
representa um crescimento anual na ordem de 480%. Em segundo no ranking dos paises,
Oma permanece em segundo lugar, com importagdo um pouco acima de 4 milhdes de ovos,
equivalendo a 5,7% do total de ovos exportados.
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Em setembro, choveu em maiores volumes no Sul e extremo Norte do Brasil. No Brasil
Central e regides Nordeste e Sudeste, as chuvas foram mais pontuais, em menores
volumes e mal distribuidas em setembro, até entdo. Nessas regides, os volumes ficaram
entre 25 e 50 milimetros, sendo que em algumas localidades nao chove ha 50 dias.

Para o final de setembro e comecgo de outubro, estdo previstas chuvas, de acordo com a
previsdao do USDA, conforme pode ser observado na Figura 1. No entanto, para Minas
Gerais, os volumes de chuvas nao deverao ultrapassar os 30 milimetros até o comeco de
outubro, o que mantém a atengcdo com relagao ao avango da semeadura da safra brasileira
de graos 2021/22.

Figura 1 - Previsao de chuvas para final de setembro e inicio de outubro/21, em
milimetros

Fonte: USDA, em set/21.

O inicio do plantio da safra verao 2021/22 ja iniciou no Brasil e as margens atrativas devem
levar a um leve aumento da area plantada durante o periodo. De acordo com o International
Research Institute for Climate and Society (IRI), entre os meses de outubro a dezembro de
2021, existem 78% de chances de ocorréncia do fendbmeno La Nifa, o que pode ocasionar
em chuvas abaixo da média nos estados do Sul — regido onde se concentra 45% da safra
verédo de milho no Brasil.

Vale ressaltar que Minas Gerais € o terceiro maior produtor da primeira safra de milho do
pais, um dos principais insumos que compdem a ragao das aves. De acordo com a
previsao, com a retomada das chuvas no final deste més de setembro, as expectativas de
janelas de chuva suficientes na virada de outubro, tragcando um cenario otimista para a
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semeadura ocorrer normalmente, ou até mesmo antecipada. Por fim, o clima segue no
radar de monitoramento, ja que a previsdo € de volumes abaixo da média em algumas
regides produtoras de graos no pais.

Valor Bruto da Produgao

Apesar dos problemas climaticos deste ano, como a falta de chuvas e geadas, O Valor
Bruto da Produgao - VBP da Agropecuaria deve alcangar R$ 1,23 trilhdo em 2021, conforme
estimativa realizada pela Confederagcdo da Agricultura e Pecuaria do Brasil - CNA. A
projecao até agosto para as estimativas agricolas e pecuarias, em 2021 devera crescer
10,3% em relagao a 2020, valor previsto de R$ 1,11 trilhdo.

O VBP da avicultura de corte e postura mineira no acumulado deste ano, sofreu incremento
de 11,7% e 3,5% respectivamente, quando comparado com o ano passado, cujo os valores
de R$ 5,8 bilhdes para a carne de frango e 1,7 bilhdo para os ovos, com base nos calculos
atualizados em agosto.

Consideracgées Finais

A perspectiva para os mercados globais da avicultura no quarto trimestre deste ano é
relativamente positiva. A previsao € de demanda forte e oferta restrita, mas em relagao aos
precos estaveis de racdo e aumento dos volumes de comércio com a recuperaciao do
segmento de food service.

Em paralelo, a agdo do governo federal que anunciou por meio de uma Medida Provisoéria,
a suspensao de trés impostos na importagcdo de milho, zerar a aliquota de contribuicdo do
Programa de Integragdo Social (PIS), Formacdo do Patriménio do Servidor Publico
(PASEP) e a Contribuigao para Financiamento de Seguridade Social (COFINS).

A suspensédo sera mantida até 31 de dezembro de 2021 e permitira a importagado de milho
de origens externas ao Mercosul sem a incidéncia dos impostos. Com o cenario de oferta
apertada do cereal no Brasil, que foi em grande parte afetado por conta da quebra de
producdo de milho segunda safra na temporada 20/21.

A operacao beneficia a toda a cadeia produtiva da avicultura, mas é especialmente
relevante as empresas domésticas que nao operam no mercado internacional de proteina
animal, que nao tém acesso ao sistema Drawback, que € um regime aduaneiro especial
gue consiste na suspensao ou isencgao de tributos incidentes dos insumos importados e/ou
nacionais vinculados a um produto a ser exportado.

E ainda para 2022, a OCDE prevé expansao do PIB de 3,9% nos EUA, de 4,6% na zona
do euro, enquanto para a China, a expectativa de crescimento na ordem de 5,8%, para o
Brasil o ajuste foi para baixo: de 2,5 % para 2,3%. Em suma, o PIB global foi ajustado para
cima, a projecao de 4,4% a 4,5% para o proximo ano, fato que podera favorecer o

INFORMATIVO MERCADO AGROPECUARIO — Setembro/2021
TERMO DE COOPERAGAO SENAR-MG/INAES N2 006/2018



Informativo Setembro/2021

SINDICATOS

MERCADO

incremento no consumo mundial das proteinas de origem animal, dentre estas a carne de
frango, ovos e derivados.

A respeito do cambio, a previsdo é que o ddlar fique no patamar de R$ 5,20 ao fim de 2021,
cenario favoravel para as exportacées das commodities. Apesar da melhor perspectiva com
a pandemia e a recuperagao econdmica, a falta de consenso politico para avancgar reformas
econdmicas impede uma apreciagdo maior do real.

Uma preocupacao € a inflagdo em alta com efeitos sobre o consumo e os custos de
producdo, enquanto que a taxa de juros (Selic) esperada para o final do ano continua sendo
revista para cima para controlar a inflacdo. No entanto, com a atividade econémica em
recuperacao via abertura dos setores, com a retomada da mobilidade dos brasileiros, com
0 avanco da vacinacao da populacao contra a Covid-19.

Enfim, a conjuntura de boa rentabilidade devera puxar os incrementos em area e no uso de
tecnologia: aquisicdo de sementes melhores, adubagéao, investimentos em equipamentos,
que vao agregando possiblidades de melhora na producao, aumento a oferta dos cereais
no mercado doméstico, cenario que favorece os criadores no arrefecimento dos custos de
producdo, € esperado que haja melhora na relacdo estoque/consumo ao final da safra
2021/22.

Dito isso, em meio ao mundo colapsado, cabe aos produtores brasileiros atentarem as
discussbes das principais liderangas globais, e sobretudo focar no planejamento e na
melhor estratégia da atividade avicola para prosperarem e concomitantemente
promoverem a paz mundial. Com maturidade e resiliéncia, dando continuidade no
desempenho extraordinario que a avicultura brasileira tem consolidado.
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